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Na temelju odredbi Statuta SKDD-CCP Smart Clear d.d. (dalje: SKDD-CCP ili Drustvo),
Uprava SKDD-CCP-ja na sjednici odrzanoj 2024. godine donosi

PRAVILNIK O KOLATERALU

1. Opéenito
Clanak 1.

Pojmovi koji su u ovom Pravilniku napisani s velikim po¢etnim slovom ¢&e, osim ako drugadije
nije izriCito navedeno, imati znacenje kako je navedeno u Pravilima.

Clanak 2.

Ovim Pravilnikom definira se kolateral u smislu Jamstvenog fonda i Margina te Kkriteriji
prihvatljivosti Financijskih instrumenata u koje SKDD-CCP ulaze i koje prima kao kolateral u
smislu njihove likvidnosti i minimalnog kreditnog i trziSnog rizika.

SKDD-CCP ¢e pribavljanje podataka potrebnih za izraCune u skladu sa ovim Pravilnikom
urediti sporazumno s pruzateljima vjerodostojnih podataka.

2. Kolateral

Clanak 3.

Kolateral se sastoji od kolaterala za Margin i kolaterala za Jamstveni fond.

3. Margin
Clanak 4.

Nacin izrauna Margina za svaki Racun pozicija odreden je Metodologijama izracuna rizika.
Minimalni iznos Margina mora biti u cijelosti uplacen u nov€anim sredstvima.

Clanak 5.

Margin za Racun pozicija se izracunava svaki Radni dan u skladu s Dnevnim rasporedom.
4. Upravljanje Vrijedno$¢éu margina
Clanak 6.

Vrijednost margina je priznata vrijednost kolaterala za Margin izracunata u skladu s ovim
Pravilnikom. .
Clanak 7.

Za Radun pozicija Clan moZe povecéati vrijednost kolaterala za Margin na sliede¢e nagine:

a) uplatom trazenih novéanih sredstava u korist Novéanog racuna kolaterala Clanova,

b) upisom Instrukcije za namiru isporuke trazenih Financijskih instrumenata prihvatljivih
za kolateral u korist Raduna kolaterala vrijednosnih papira Clanova, pod uvjetom da su
ispunjeni uvjeti za isporuku predmetnih Financijskih instrumenata.
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Novéana sredstva/Financijski instrumenti dani kao kolateral za Margin Clana, odnosno
njegovih klijenata, vode se na zasebnim Racunima kolaterala.

NovCana sredstva/Financijski instrumenti iz prethodnih stavaka ovog ¢&lanka koji su upisani
radi ispunjenja obveza po Ragunu pozicija/kolaterala za izdvojenog klijenta Clana smatraju se
uplaéenim/upisanim isklju€ivo za podmirivanje obveza koje proizlaze iz poravnanja po racunu
tog izdvojenog klijenta i ne mogu se upotrijebiti za drugu namjenu osim u slu€ajevima izricito
propisanima Pravilima poravnanja.

Moguce je uplatiti novéana sredstva u korist Novéanog racuna kolaterala Clanova, odnosno,
upisati Instrukcije za namiru isporuke Financijskih instrumenata prihvatljivih za kolateral u
korist Ra¢una kolaterala vrijednosnih papira Clanova i iznad potrebne Vrijednosti margina za
pojedini Radun pozicija/kolaterala za klijente Clana ili Ragun pozicija/kolaterala za izdvojenog
klijenta Clana. SKDD-CCP ée navedena novéana sredstva zaprimiti, te ih evidentirati uz Ragun
pozicija/kolaterala za koji su upla¢eni/upisani.

Svaki iznos novéanih sredstava upla¢enih u korist Novéanog raéuna kolaterala Clanova ifili
koli€¢ina Financijskih instrumenata upisanih u korist Racuna kolaterala vrijednosnih papira
Clanova za izdvojene klijente koji premasuju potrebnu Vrijednost margina za Radun
pozicija’kolaterala izdvojenog klijenta, evidentira se odvojeno od nov€anih sredstava i
Financijskih instrumenata uplaéenih/upisanih u korist raduna ostalih klijenata ili Clanova
sustava poravnanja i ne izlaze se gubicima povezanima s pozicijama koje se knjiZze na drugom
racunu.

Nije mogu¢ upis Financijskog instrumenta koji nije prihvatljiv kolateral u smislu Clanka 27. ovog
Pravilnika u korist Racuna kolaterala vrijednosnih papira Clanova.

Clanak 8.

Vrijednost kolaterala za Margin priznat ¢e se samo u onom iznosu koji zadovoljava odredeni
omjer nov€anih sredstava i Financijskih instrumenata u skladu s &l. 36. ovog Pravilnika, uz
uvjet da najmaniji iznos propisan ¢lankom 4. ovog Pravilnika mora biti u nov€anim sredstvima.
Priznata vrijednost kolaterala Clana za Margin predstavlja Vrijednost margina.

Clanak 9.

Na temelju zahtjeva Clana o povratu vi§ka kolaterala Clana za Margin, odnosno o povratu
kolaterala u svrhu njegove zamjene drugim kolateralom SKDD-CCP je duzan, u roku od dva
Radna dana, izvrsiti povrat kolaterala ako je to u skladu s ¢lankom 8. ovog Pravilnika i Glavom
VII. Pravila kojom je definiran Margin.

Iznimno od roka propisanog prvim stavkom ovog €lanka, a u slu€aju kada je SKDD-CCP, u
svrhu ispunjavanja dnevne potrebe za likvidnoSéu, nastale uslijed povrede Pravila poravnanja
od strane jednog ili vise Clanova, raspolagao s kolateralom danim za Margin i ako uslijed
okolnosti, koje se nisu mogle predvidjeti, izbjeci ili otkloniti, nijje u moguénosti izvrsiti povrat
kolaterala u roku od dva Radna dana, SKDD-CCP ée Clanu vratiti kolateral odmah po
prestanku takvih okolnosti.

Kada je SKDD-CCP u svrhu ispunjavanja dnevne potrebe za likvidnoSéu nastale uslijed
povreda Pravila poravnanja od strane jednog ili vise Clanova, koristio sredstva likvidnosti koja
se odnose na sredstva Clana, SKDD-CCP ¢e ih nadoknaditi najkasnije naredni Radni dan,
osim ako uslijed okolnosti koje se nisu mogle predvidjeti, izbjedi ili otkloniti nije u moguénosti
nadoknaditi predmetna sredstva u navedenom roku, u kojem slu€aju ¢e ih nadoknaditi po
prestanku takvih okolnosti.

SKDD-CCP Smart Clear d.d.
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5. Poziv za povecanje Vrijednosti margina (eng. Margin Call)

Clanak 10.

SKDD-CCP ¢e Clanu, u skladu s Dnevnim rasporedom, uputiti poziv za poveéanje Vrijednosti
margina ako Vrijednost margina nije dostatna za pokri¢e Margina. 1znos za koji ce SKDD-CCP
pozvati Clana za poveéanje Vrijednosti margina definiran je razlikom izmedu zadnjeg izraduna
Margina i Vrijednosti margina u trenutku poziva.

Clanak 11.

Po primitku poziva putem obavijesti, Clan je duZan poveéati Vrijednost margina u skladu s
Dnevnim rasporedom.

Clanak 12.

Osim poziva definiranog ¢&lankom 10. ovog Pravilnika, SKDD-CCP moze Clanu uputiti
izvanredni poziv za povecanje Vrijednosti margina u bilo kojem trenutku ako SKDD-CCP
procijeni da Clan moze ugroziti poslovanje SKDD-CCP-ja.

U sluéaju izvanrednog poziva za poveéanje Vrijednosti margina Clan je duzan, u roku od dva
sata od poziva, povecati Vrijednost margina.

Clanak 13.

Ako Clan nije poveéao Vrijednost margina u skladu s Dnevnim rasporedom, SKDD-CCP ¢ée
postupiti u skladu s Glavom VIII. Pravila kojom su definirane mjere u slucaju neispunjenja
obveza povecanja vrijednosti kolaterala od strane Clana.

6. Doprinos u Jamstveni fond

Clanak 14.

Doprinos u Jamstveni fond za Clana se sastoji od Fiksnog doprinosa u Jamstveni fond i
Varijabilnog doprinosa u Jamstveni fond i raCuna se u skladu s Metodologijama izracuna rizika.

Clanak 15.

Ukupni doprinos u Jamstveni fond izraunava se na prvi Radni dan u mjesecu ili po potrebi i
CeSce ako Veliina jamstvenog fonda nije dovoljna za pokri¢e gubitaka u testovima otpornosti
na stres.

Clanak 16.

Fiksni doprinos u Jamstveni fond racuna se na temelju tromjesec¢ne prosje¢ne dnevne COVER
I vrijednosti, kako je propisano Metodologijama izracuna rizika. Broj lanova n ukljuCuje i NCM-
ove. Fiksni doprinos za svakog CM-a, NCM-a i GCM-a se izraCunava posebno, za iznos se
tereti GCM s kojim NCM-ovima ima sklopljene Ugovore o posrednom poravnanju, a informaciju
o izraCunatom iznosu za NCM-a, SKDD-CCP stavlja GCM-u, s kojima isti ima sklopljene
Ugovore o posrednom poravnanju, na raspolaganje.

Clanak 17.

Varijabilni doprinos za svakog CM-a, NCM-a i GCM-a se izraunava posebno, za iznos se
tereti GCM s kojim NCM-ovima ima sklopljene Ugovore o posrednom poravnanju, a informaciju
o izraCunatom iznosu za NCM-a, SKDD-CCP stavlja GCM-u, s kojima isti ima sklopljene
Ugovore o posrednom poravnanju, na raspolaganje.

SKDD-CCP Smart Clear d.d.
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7. Upravljanje Udjelom Clana u Jamstvenom fondu

Clanak 18.
Clan moze povedati vrijednost kolaterala za Jamstveni fond na sljede¢e nagine:

a) uplatom trazenih nov&anih sredstava na Novéani radun kolaterala Clanova

b) upisom Instrukcije za namiru isporuke trazenih Financijskih instrumenata prihvatljivih
za kolateral u korist Raéuna kolaterala vrijednosnih papira Clanova, pod uvjetom da su
ispunjeni uvjeti za isporuku predmetnih Financijskih instrumenata.

Clanak 19.

Vrijednost kolaterala Clana za Jamstveni fond priznat ¢e se samo u onom iznosu koji
zadovoljava odredeni omjer nov€anih sredstava i Financijskih instrumenata u skladu s ¢lankom
36. ovog Pravilnika. Priznata vrijednost kolaterala Clana za Jamstveni fond predstavlja Udjel
¢lana u Jamstveni fondu.

Clanak 20.

Na temelju zahtjeva Clana o povratu vika kolaterala Clana za Jamstveni fond odnosno o
povratu kolaterala u svrhu njegove zamjene drugim kolateralom, SKDD-CCP je duzan, u roku
od dva Radna dana, obaviti povrat kolaterala ako su ispunjene pretpostavke iz ¢lanka 19. ovog
Pravilnika i Glave VII. Pravila kojom je definiran Jamstveni fond.

Iznimno od roka propisanog u prvom stavku ovog €&lanka, ako je SKDD-CCP, u svrhu
ispunjavanja dnevne potrebe za likvidno$¢u nastale uslijed povreda Pravila poravnanja od
strane jednog ili vise Clanova, raspolagao s kolateralom danim za Jamstveni fond i ako uslijed
okolnosti koje se nisu mogle predvidjeti, izbjeci ili otkloniti, nije u mogucnosti izvrsiti povrat
kolaterala u roku od dva Radna dana, SKDD-CCP ée Clanu vratiti kolateral odmah po
prestanku takvih okolnosti.

Kada je SKDD-CCP, u svrhu ispunjavanja dnevne potrebe za likvidnoS¢u nastale uslijed
povrede Pravila poravnanja od strane jednog ili vise Clanova, koristio sredstva likvidnosti koja
se odnose na sredstva Clana, SKDD-CCP ¢ée ih nadoknaditi najkasnije naredni Radni dan,
osim ako uslijed okolnosti koje se nisu mogle predvidjeti, izbjedi ili otkloniti nije u moguénosti
nadoknaditi predmetna sredstva u navedenom roku u kojem slu€aju ¢e ih nadoknaditi po
prestanku takvih okolnosti.

8. Poziv za povecanje Udjela ¢lana u Jamstvenom fondu

Clanak 21.

Clanu se upuéuje Poziv za poveéanje Udjela ¢lana u Jamstvenom fondu u skladu s Dnevnim
rasporedom ako je Udjel ¢lana u Jamstvenom fondu maniji od Doprinosa u jamstveni fond.

Clan mora povecati Udjel &lana u Jamstvenom fondu za razliku Doprinosa u Jamstveni fond i
Udjela ¢lana u Jamstveni fond.

Clanak 22.

Po primitku poziva putem obavijesti, Clan je duZan povecati Udjel &lana u Jamstvenom fondu
u skladu s Dnevnim rasporedom.

SKDD-CCP Smart Clear d.d.
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Clanak 23.

Ako Clan nije povec¢ao Udjel élana u Jamstvenom fondu u rokovima odredenima &lankom 22.
ovog Pravilnika, SKDD-CCP ¢e postupiti u skladu s Glavom VIII. Pravila kojom su definirane
Mjere u slu€aju neispunjenja obveza povecanja vrijednosti kolaterala od strane Clana.

9. Redoslijed pokri¢éa nepodmirenih obveza (eng. Default Waterfall)

Clanak 24.

Ako Clan nije ispunio obvezu uplate nov&anih sredstava i/ili isporuke Financijskih instrumenata
po Obradunatim obvezama SKDD-CCP ¢e koristiti kolateral po sliede¢em redoslijedu, do
podmirenja neispunjenih obveza:

a) cjelokupni kolateral za Margin za Radun pozicija za koji Clan nije ispunio obveze, te
viSak kolaterala za Margin za ku¢ni racun Clana,

b) cjelokupni kolateral Clana za Jamstveni fond Clana koji nije ispunio obveze,

¢) Namjenska sredstva srediSnje druge ugovorne strane do iznosa izraCunatog na nadin
kako je odredeno Uredbom,

d) kolaterali svih ostalih Clanova za Jamstveni fond razmjerno njihovim udjelima u
Jamstvenom fondu,

e) Dodatna namjenska sredstva sredidnje druge ugovorne strane.

Ostali (non-default) Clanovi odgovaraju proporcionalno njihovom doprinosu u Jamstvenom
fondu za gubitke iznad Namjenskih sredstava sredi$nje druge ugovorne strane i Dodatnih
namjenskih sredstava srediSnje druge ugovorne strane,. SKDD-CCP ¢e kod koristenja
sredstava to€aka a) do e) iskoristiti sredstva iz pojedine to¢ke u cijelosti, te tek nakon toga
poceti koristiti sredstva iz sljedece tocke i tako sve do podmirenja neispunjenih obveza.

Clanak 25.

U slucaju da sredstva iz ¢lanka 24. ovog Pravilnika nisu dovoljna za podmirenje obveza Clana
koji nije ispunio svoje obveze, SKDD-CCP poziva ostale Clanove na dodatne uplate nov&anih
sredstava u kolateral za Jamstveni fond razmjerno njihovom Doprinosu u jamstveni fond.

Clanak 26.

Maksimalni iznos dodatne uplate na koju ¢e SKDD-CCP pozvati Clanove iz &lanka 25. ovog
Pravilnika nece biti vec¢i od 200% Veli€ine jamstvenog fonda u trenutku koriStenja sredstava iz
Jamstvenog fonda. Clanovi moraju novéana sredstva uplatiti u korist Jamstvenog fonda do
kraja treCeg Radnog dana od dana nakon $to ih SKDD-CCP pozove na uplatu.

Clanak 26.a.

Pored zahtjeva iz prethodnih ¢lanaka ovog Pravilnika, SKDD-CCP, u slu€aju aktivacije Plana
oporavka ili Sanacijsko tijelo u postupku sanacije mogu pozvati Clanove na dodatne uplate u
novcu kao Poziv na uplatu za oporavak ili Poziv na uplatu za sanaciju a pod uvjetima i kako je
definirano u Glavi IX Pravila.

10. Prihvatljiv kolateral

Clanak 27.

Prihvatljiv kolateral su:

SKDD-CCP Smart Clear d.d. _
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a) Novcana sredstva u valuti EUR i
b) Financijski instrumenti koji zadovoljavaju sve kriterije iz ¢€lanka 34. ovog Pravilnika

SKDD-CCP moze iznimno od prethodnog stavka proglasiti pojedini Financijski instrument
prihvatljivim ili neprihvatljivim. Navedeno se odnosi na instrumente koji zadovoljavaju kriterije
iz Clanka 34. stavak 2 toCke a) i b) ovog Pravilnika, ali privremeno ne zadovoljavaju preostale
kriterije iz ¢lanka 34. Odluka o donoSenju iznimke donosi se uz prethodnu analizu utjecaja
prihva¢anja takvog instrumenta i na rok koji ne moze biti dulji od mjesec dana.

Vrijednosti financijskih instrumenata prihvatljivih u kolateral, te njihovi volumeni trgovanja prate
se u realnom vremenu u skladu s Dnevnim rasporedom.

Clanak 28.

Listu svih prihvatljivih Financijskih instrumenata s pripadaju¢im korektivnim faktorima i
koncentracijskim limitima, SKDD-CCP ¢e uciniti dostupnom svim Clanovima u skladu s
Dnevnim rasporedom.

11. Korektivni faktor (eng. haircut)

Clanak 29.

SKDD-CCP definira i odreduje korektivni faktor za svaki Financijski instrument na temelju
Metodologija izra¢una rizika.

Novc&ana sredstva se vrednuju s korektivnim faktorom 0%.
12. Vrijednost kolaterala

Clanak 30.

Vrijednost kolaterala je nov€ana vrijednost izrazena u valuti EUR koja se izraunava kao
umnozak koli€ine, udjela nedospjele glavnice i jedinine vrijednosti, umanjen za korektivni
faktor.

Jedini¢na vrijednost za nov€ana sredstva u valuti EUR je 1,00 EUR. Jedini¢na vrijednost za
novC€ana sredstva u valuti razli€itoj od EUR je srednji teCaj HNB-a za tu valutu koji je vazeci na
datum izraCuna.

Jedinina vrijednost za Financijske instrumente je metodoloSki odredena Vrijednost
financijskog instrumenta. Vrijednost financijskog instrumenta se izracunava i prati u stvarnom
vremenu, u skladu s Dnevnim rasporedom.

Za potrebe vrednovanja kolaterala SKDD-CCP uspostavlja i provodi politike i postupke za
praéenje, u §to je vise moguée realnom vremenu, kroz dono3enje adekvatne metodologije
izrauna rizika sredstva. SKDD-CCP vrednuje svoj kolateral u skladu s metodologijom za
odredivanje Vrijednosti financijskog instrumenta propisanom Metodologijama izracuna rizika u
Sto je viSe moguce realnom vremenu.

13. Nov€ana sredstva i racuni za nov€ane uplate

Clanak 31.

NovCana sredstva kolaterala moraju se voditi na zasebnim nov€anim racunima i odvojeno od
imovine SKDD-CCP-ja. Sredstva Clana i klijenata Clana se vode na zasebnim Racunima
kolaterala. Clanu se otvara Racun kolaterala za njegov kucni racun. Sredstva klijenata Clana

SKDD-CCP Smart Clear d.d.
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zabiljezena na RacCunu kolaterala mogu se Kkoristiti samo za pokriCe rizika povezanih s
odgovaraju¢im Radunom pozicija.

Pravilima SKDD-CCP-ja je detaljno propisan nadin i uvjeti vodenja evidencije i samih raduna
u skladu sa zahtjevima EMIR-a.

NovCana sredstva koja se upla¢uju kao kolateral za Margin i Jamstveni fond uplaéuju se na
Nové&ani radun kolaterala Clanova SKDD-CCP-ja u TARGET-u i to iskljugivo posredstvom
Clana. Iznos uplacen na Nov&ani radun kolaterala Clanova ubiljeZit ée se na odgovarajuci
Racun kolaterala prema pozivu na broj uplate.

Na nové&anim sredstvima koji se nalaze na Nov&anom radunu kolaterala Clanova zasnovano
je posebno zalozno pravo u korist SKDD-CCP-ja koji ima pravo raspolaganja istima u skladu
sa ZFO. Novc&ana sredstva koja su, na temelju prava raspolaganja SKDD-CCP-ja, deponirana
kod poslovnih banaka, moraju biti na nivou svake pojedine banke, osigurana u visini od
najmanje 95% i to s drzavnim duzni¢kim vrijednosnim papirima/instrumentima trzista novca
Ministarstva financija Republike Hrvatske izdanim u Republici Hrvatskoj, a koji zadovoljavaju
odredbe Clanka 34. ovog Pravilnika.

NovcCana sredstva kolaterala koja se vode u poslovnim bankama moraju se voditi na radunima
posebnih namjena bududi nisu vlasnistvo SKDD-CCP-ja, ne ulaze u njegovu imovinu, niti u
likvidacijsku ili ste€ajnu masu, niti mogu biti predmetom ovrhe u svezi potraZzivanja prema
SKDD-CCP-ju. Eventualni prihod ostvaren ulaganjem nov€anih sredstava prikupljenih kao
kolateral za Margin i Jamstveni fond pripisuje se, u roku od dva Radna dana, nov¢anim
sredstvima kolaterala za Margin i Jamstveni fond. Za svaki Racun kolaterala izraunava se
postotak sudjelovanja u ukupnom iznosu kolaterala u nov€anim sredstvima, te se na temelju
tako izraCunatog postotka raspodijeljuje prihod.

14. Financijski instrumenti

Clanak 32.

Financijski instrumenti za kolateral za Margin i Jamstveni fond Clana moraju se voditi na
zasebnim radunima i odvojeno od imovine SKDD-CCP-ja. Sredstva Clana i klijenata Clana se
vode na zasebnim Radunima kolaterala. Clanu se otvara Radun kolaterala za njegov kuéni
radun. Sredstva klijenata Clana zabiljezena na Radunu kolaterala mogu se koristiti samo za
pokrice rizika povezanih s odgovaraju¢im Racunom pozicija.

Pravilima su detaljno propisani nacin i uvjeti vodenja evidencije i samih racuna u skladu sa
zahtjevima EMIR-a.

Clanovi isporuéuju Financijske instrumente kolaterala na Ragun kolaterala vrijednosnih papira
Clanova u SKDD-u. Isporuc¢eni Financijski instrumenti ubiljezit ¢e se na odgovarajuc¢i Racun
kolaterala u skladu s podacima iz Instrukcije za namiru.

Financijski instrumenti na Radunu kolaterala vrijednosnih papira Clanova nisu vlasnistvo
SKDD-CCP-ja, ne ulaze u njegovu imovinu, niti u likvidacijsku ili ste€ajnu masu, niti mogu biti
predmetom ovrhe u svezi potrazivanja prema SKDD-CCP-ju. Na Financijskim instrumentima
koji se nalaze na Radunu kolaterala vrijednosnih papira Clanova zasnovano je posebno
zalozno pravo u korist SKDD-CCP-ja koji ima pravo raspolaganja istima u skladu sa ZFO.

Sve promjene i novéani primici po Radunu kolaterala vrijednosnih papira Clanova, uzrokovani
korporativnim akcijama bit ¢e na odgovarajuci nacin ubiljeZzeni na Racunima kolaterala o cemu
¢e SKDD-CCP naknadno izvijestiti Clanove.

Clanak 33.
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Detaljne odredbe o postupanju s Financijskim instrumentima prihva¢enim za ulaganja SKDD-
CCP-ja navedene su u dokumentu Investicijska politika.

Clanak 34.

Da bi Financijski instrumenti bili prihvatljivi za kolateral i ulaganja SKDD-CCP-ja, moraju
ispunjavati uvjete iz Priloga I, Odjeljak 1. i Priloga Il, to¢ka 1. Uredbe 153/2013.

Kriteriji za odredivanije prihvatljivosti Financijskih instrumenata su sljedeci:

a) Vrsta Financijskog instrumenta:

e Dugoroc¢ni drzavni duzni¢ki vrijednosni papiri Republike Hrvatske izdani u Republici
Hrvatskoj u valuti izdanja EUR i

o Kratkoro€ni drzavni duznicki vrijednosni papiri/instrumenti trziSta novca
Ministarstva financija Republike Hrvatske izdani u Republici Hrvatskoj u valuti
izdanja EUR,

b) Rocnost:

e U trenutku zaprimanja Financijskog instrumenta u kolateral, rok do dospije¢a
kratkoro€nog duzni¢kog vrijednosnog papira/instrumenta trZzidta novca mora biti
duZi od jednog mjeseca, a za dugorocni duznicki vrijednosni papir rok do dospijeéa
mora biti duzi od Sest mjeseci.

c) Likvidnost:

e Ako se likvidnost Financijskog instrumenta osigurava repo ugovorima ugovoreni
iznos ne smije biti manji od 1.327.228,08 EUR,

e Ako se likvidnost Financijskog instrumenta osigurava na TrZistu, o¢ekivani volumen
trgovanja u Periodu rizika mora biti veci od 132.722,81 EUR.

d) Kreditni rizik:

e |zdavatelj Financijskog instrumenta ima prihvatljivi kreditni rizik ako je u skladu s
metodologijom za mjerenje i ocjenu boniteta izdavatelja propisanu
Metodologijama izracuna rizika razvrstan u bonitetni rang 1, 2 ili 3.

e) Kaorelacijski rizik:

e lzdavatelj Financijskog instrumenta nije Clan, u svrhu izbjegavanja korelacijskog

rizika (eng. wrong-way risk).

Clanak 35.

Ako Financijski instrument prestane udovoljavati kriterijima prihvatljivosti, SKDD-CCP ga vise
ne prima kao kolateral te o tome obavjeStava Clanove.

Financijski instrumenti koji su zaprimljeni u kolateral, a koji viSe ne udovoljavaju kriterijima
prihvatljivosti, izuzev kriterija iz ¢lanka 34. stavak 2., to¢ka b) ovog Pravilnika, trebaju se
zamijeniti drugim kolateralom (Financijskim instrumentima ili novcem) koji udovoljava
kriterijima prihvatljivosti u roku od Cetiri Radna dana. Nakon proteka Cetiri Radna dana od dana
obavjestavanja Clana o prestanku ispunjavanja kriterija prihvatljivosti, Financijskom
instrumentu koji je prestao ispunjavati kriterije prihvatljivog kolaterala dodjeljuje se korektivni
faktor 100%.

Iznimno od prethodnog stavka ovog Clanka, SKDD-CCP moze postupiti sukladno odredbama
¢lanka 27. ovog Pravilnika.

Pracenje da li Financijski instrument ispunjava uvjete propisane ovim Pravilnikom, provodi se
kontinuirano.

15. Koncentracijski limiti

Clanak 36.
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SKDD-CCP uspostavlja i provodi politiku diverzifikacije kolaterala, te osigurava da njegova
likvidacija ne dovede do znacajnog trziSnog u€inka kroz implementaciju koncentracijskih limita.

Za Financijske instrumente koji se zaprimaju u kolateral odreduju se sljedeéi koncentracijski
limiti i to:
a) na nivou ukupno zaprimljenog kolaterala u SKDD-CCP-ju:
e Veli€ina izdanja Financijskog instrumenta - ukupna koli¢ina pojedinog Financijskog
instrumenta zaprimljenog u kolateral ne smije prelaziti 5% od ukupne koli¢ine izdanja
tog Financijskog instrumenta,

e Vrsta izdavatelja Financijskog instrumenta:
o drzava — 100%,
o kreditna institucija — 10% (u skladu s ¢lankom 42. Uredbe 153/2013),
o ostali — 50%.
U izraCunu limita SKDD-CCP ¢e uzeti u obzir ukupnu izlozenost prema izdavatelju, ukljucujuéi
iznose kreditnih linija, depozita te repo ugovora.

b) na nivou zaprimljenog kolaterala na Racunu kolaterala:
o Vrijednost kolaterala na Racunu kolaterala priznat ¢e se samo u onom iznosu Koji
zadovoljava omjer odreden od najmanje 20% u nov&anim sredstvima i najvise 80% u
Financijskim instrumentima.

Za financijske instrumente koje izdaje drzava Republika Hrvatska omjer nov€anih sredstava i
Financijskih instrumenata utvrduje se u ovisnosti o parametru PD (probability of default) i to
kako slijedi:

udio udio
PD : Lo . . .
u Financijskim instrumentima | u nov€anim sredstvima

do 4,00 % 80% 20%
4,01 % -4,5% 60% 40%
4,51 % -5,0% 50% 50%
5,01 % - 5,70 % 30% 70%
>571% 0% 100%

c) na nivou zaprimljenog kolaterala Clana:
e ako se likvidnost Financijskog instrumenta osigurava repo ugovorima, koncentracijski
limit iznosi 50% ugovorenih repo limita, umanjenih za ugovor s najve¢im repo limitom,
o ako se likvidnost Financijskog instrumenta osigurava na TrziStu, koncentracijski limit
iznosi 50% metodoloski izracunatog o€ekivanog volumena u Periodu rizika.

U slu€aju proboja koncentracijskih limita pod tockom a), SKDD-CCP c¢e poduzeti mjere za
uskladenje limita, a u slu€aju proboja koncentracijskih limita u trajanju od viSe od &etiri Radna
dana obavijestiti regulatora bez odgode.

U slucaju proboja koncentracijskih limita SKDD-CCP ¢e poduzeti neke od sliedecih mjera:

a) umanjiti vrednovanje Financijskih instrumenata u kolateralu za iznos proboja,
b) odbiti zaprimanje Financijskih instrumenata za kolateral,
c) zatraziti zamjenu postojeceg kolaterala u roku od Cetiri Radna dana.

Ako i nakon poduzimanja navedenih mjera i dalje postoji naruSavanje koncentracijskih limita,
SKDD-CCP c¢e obavijestiti regulatora bez odgode.
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O koncentracijskim limitima koji su u primjeni, SKDD-CCP ce obavijestiti Clanove i regulatora.
SKDD-CCP ce obavijestiti Clanove i regulatora o svakoj promjeni koncentracijskih limita.

16. Procjena izrauna zahtjeva za kolateral

Clanak 37.

U slu€aju pocetka rada ili iznimno u slu€aju znacajnije promjene sustava poravnanja, SKDD-
CCP moZe iznos Zahtjeva za kolateral, u skladu s Metodologijama izraCuna rizika procijeniti
na temelju povijesnih podataka o transakcijama Clanova sustava poravnanja.

17. ZavrSne odredbe

Clanak 38.

Adekvatnost svih postupaka propisanih ovim Pravilnikom se redovito prati i preispituje, a
najmanje jednom godiSnje u sklopu neovisne validacije, te kad god dode do znacajnih
promjena koje utje€u na izloZzenost riziku SKDD-CCP-ja.

Clanak 39.

Pravilnik donosi Uprava SKDD-CCP-ja uz suglasnost Nadzornog odbora SKDD-CCP-ja, te uz
prethodno misljenje Odbora za rizike.

Pravilnik i njegove izmjene i dopune predlaze Voditelj kontrole i upravljanja rizicima.

Pravilnik se objavljuje, mijenja i dopunjuje odgovaraju¢om primjenom odredbi Pravila koje
ureduju postupak objave i izmjene Pravila poravnanja.

Pravilnik stupa na snagu danom donoS$enja.

UPRAVA
Broj:
Zagreb,
PREDSJEDNIK UPRAVE

mr. sc. Tomislav Babi¢
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